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12.800 ks

M&T 1997, a.s. (déle jen ,Spolednost”) je prednim &eskym vyrobcem designovych dvefnich

klik. Tato rodinna manufaktura vyrabi v Dobrusce roéné okolo 100 tisic klik a zarubni, které

vyvazi do témér 60 zemf svéta. Za nadasovy design svych vyrobki Spoleénost nékolikrat

obdrzela prestizni svétova ocenéni Red Dot Design Award (2013, 2020) a Good Design

Award (2020).

3.815 ks (29,80 %)

START: 25 000 CZK
RMS: 25 400 CZK

START: -13,13%
RMS: -15,76 %

START: 38 171 tis. CZK
RMS: 1 249 tis. CZK

FY2024 FY2025
320 000
30 289 34 562
350 289 354 562
150 236 145 000
31219 30494
1547 1467
2,33 2,45
11,22 11,63
10,25 10,49
13,26 14,06
16,16 17,04
0,97 1,13
0,27 0,29
3,50% 2,66%

*  Vroce 2024 poklesly celkové trzby o 4 % na cca 150 mio. CZK. Provozni
zisk EBITDA dosahl 31,2 mio. CZK pfi EBITDA marzi 20,78 %. Cist)’l zisk
doséhl 19,8 mio. CZK pfi Cisté marzi 13,18 %.

»  Celkové trzby spolec¢nosti se na rok 2025 projektuji ve vysi 145 mio. CZK.
Provozni zisk EBITDA by mél doséhnout 30,5 mio. CZK pfi EBITDA marzi
21,03 % a cisty zisk vyse 18,8 mio. CZK pfi Cisté marzi 12,95 %.

* Spolecnost za rok 2024 hodla vyplatit dividendu v celkové vysi 1 500 CZK
na akcii ve dvou transich. Prvni ¢ast ve vysi 1 000 CZK byla vyplacena
zélohou v roce 2024 a druha ¢ast v nominalni vysi 500 CZK by méla byt
vyplacena do 30. zafi 2025.

*  Spolecnost si je védoma strukturdlnich zmén v segmentu stavebnictvi,
a proto jiz podnikla fadu krok( a dalsi chysta.

* V roce 2023 byl otevien showroom v Bratislavé a v roce 2024 posilila
spolecnost zastoupeni v Bélehradé. Pravidelné se Gcastni nejvyznamnéjsich
veletrhd ,design weeks” s cilem posilit export v zdpadni Evropé.

*  Rok 2024 byl velmi vyznamné ovlivnén neuspésnou digitalizaci stavebniho
fizeni v CR a obecnou krizi ve stavebnictvi.

»  Doslo také k posileni obchodniho tymu a nyni spolecnost prodava cast své
vyroby developeriim napfimo a nikoli pfes zprostfedkovatele.

* V roce 2024 byla také navdzana strategickd spoluprace s némeckym
vyrobcem dvefi a klik spoleénosti Griffwerk ze skupiny Arbonia, ktera je

nyni i vyznamnym akcionafem spolecnosti.

* V loriském roce 2024 byla dokoncena instalace fotovoltaické elektrarny
a v roce 2025 se ocekava zprovoznéni nové skladovaci a montazni haly.

» Hala bude vyuZita pfedevsim pro nové produkty a rychle rostouci systém
Magnetic. Pfredpokladané CAPEX naklady jsou ve vysi 14 mio. CZK a pIné
spusténi provozu se zde ocekava v roce 2025.

Ve spolupréci s designérkou Béarou Skorpilovou probé&hla na Designbloku

v roce 2024 prezentace dveini kliky Era.
Cilovou cenu akcii M&T 1997, a.s. stanovujeme na drovni 24 000 CZK pro

rok 2025. Na téchto drovnich by se spoleénost obchodovala za 11,21x
EV/EBITDA a 16,36x P/E.
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PREDSTAVENI EMITENTA

Cesky vyrobce designového dveiniho a okenniho kovani
M&T 1997, a.s. byl zalozen v roce 1997 s cilem vyvijet,
uvadét na trh neustédle

vyrabét a nové designové,

konstrukéné a technologicky ojedinélé produkty.

Zakladem je tradi¢ni ¢eska strojirenskd vyroba, které probiha
ve mésté Dobruska a kterd umoziiuje profesiondiné vyvijet
nové  konstrukéni  Feseni, zavadét nové  vyrobni

a technologické postupy ¢i navrhovat inovativni designy.

Spolecnost aktudlné nabizi vice jak 40 modelovych fad
dvetnich klik v rdznych povrchovych Upravach a pfislusenstvi
(cca 500). Manufaktura v Dobrusce dokaze byt stale
manufakturou i presto, Ze kazdy den odchéazi z M&T okolo

700 ks finalnich vyrobkd.

Spolecnost také vlastni vice jak 160 patentl a prdmyslovych
vzorlG. Napf. v roce 2018 spolecnost svétu predstavila
koncept neviditelnych  zarubni, ktery roste raketové
na popularité. Za nadc¢asovy design svych vyrobk{ nékolikrat
obdrzela prestizni svétové ocenéni Red Dot Design Award

(2013, 2020) a Good Design Award (2020).

Kliky

domaécnostech, sidlech pfednich ¢eskych firem &i v luxusnich

M&T mizeme najit v ceskych a zahrani¢nich
resortech na Maledivach, Seychelach, Mauriciu ¢ v Brazilii.

Export je realizovan do 60 zemi svéta.

Smér firmy udavaji tfi bratfi lvo, Roman a Petr Ulichové, ktefi
pusobi v predstavenstvu a v dozorci radé. V dozordi radé
pusobi také FrantiSek Bostl jakozto zastupce druhého
nejvétsiho akcionate spoleénosti - fondu CZEGG VENTURES.
Spolecnost aktuélné zaméstnavé celkem 44 pracovniki ve

vyrobé i administrativé.

Predseda dozorci rady a zakladatel spolecnosti Ivo Ulich
(65,20 %) a fond CZEGG Ventures jsou nejvyznamnéjsimi
akcionafi spolecnosti. Nové ve spolecnosti drzi podil také
strategicky akcionat, némecky vyrobce klik a dvefi spolecnost
Griffwerk ze skupiny Arbonia. Free float na trhu START ¢&ini
29,80 %.
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8 Export
Ostatni '182% po IERTSA B2C

Magnetic
10,85%
R

Cr B2B

Kliky

Dle produktu Dle regionu Dle distribuce

Majoritu trzeb tvofi prodej klik (67,17 %), téméf ctvrtinu

pak prodej souvisejictho pfislusenstvi; podil systému
Magnetic a neviditelnych zarubni by mél v pfistich letech rlist
na vyznamu (v roce 2020 pfedstavoval 3% podil na trzbach,

v roce 2024 tvofil cca 11 % podil na trzbach).

V poslednich letech tvofi export stabilni a dlezitou soucast
trzeb skupiny s podilem 11,82 %. Planem je v budoucnu az
40 % trzeb. Drtivou vétsinu produktd M&T prodava skrze
B2B kanaly (81 %; primarné vyrobci dvefi), zbytek tvofi B2C

(e-shop ¢i showroomy).

4 6 85

9
6
101100 94
88 82 75

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

m Nerez Mosaz Magnetic & zarubné

Navzdory krizi ve stavebnictvi a poklesu odbytu se
spolecnosti dafi drzet nadprimérnou marzi. Spolecnost
v loniském roce vyrobila cca 97 tis. kust svych produkt(,
pticemz hlavni kategorii byly nerezové produkty (celkem 75
tis.), dale pak nasledovala mosaz (17 tis.) a nejmensi byla

super prémiova kategorie Magnetic (6 tis).
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ANALYZA TRZNIHO PROSTREDI

Globalni velikost trhu dvefnich a okennich klik byla v roce
2024 ocenéna na pfiblizné 14,58 mld. USD (14,02 mid.
USD v roce 2023), a ocekava se, Zze do roku 2029 dosadhne
17,71 mld. USD, pficemz béhem prognézovaného obdobi
poroste o CAGR 3,97 %. Trendy na svétovém trhu
dvefnich a okennich klik jsou predevsim rostouci stavebni
aktivita a renovace. Hlavnim motorem ristu je boom ve
stavebnictvi, a to jak v reziden¢nim, tak v komerénim
sektoru, zejména v rozvijejicich se zemich. Trh je tedy tazen
kombinaci makroekonomickych faktord (stavebnictvi,
urbanizace) a ménicich se preferenci spottebiteld smérem
k technologicky pokrocilym, bezpecnym a esteticky

pFijemnym Fesenim.

Predikce vyvoje velikosti globélniho trhu dvefnich a
okennich klik (mld. USD)

CAGR 3,97 %

14,58 Lz

2024 2029

Zdroj dat:

Odhadovana hodnota velikosti trhu pro rok 2024 cinila
ptiblizné 2,07 mld. USD (pouze pro dverni kliky). Ocekava
se, ze evropsky trh dvefnich klik doséhne do roku 2030
hodnoty 2,69 mld. USD s roéni mirou rGstu (CAGR)
priblizné 4,6 % v letech 2025 - 2030. Trendy na

Silné stranky Slabé stranky

Niz8i ekonomicka sila

v porovnani s fadou
nadnarodnich spole¢nosti
plsobicich v daném segmentu.

+  Zavedena spolecnost, .

27leté tradice, silna znacka,
mnoha ocenéni.

+  Jeden z nejkvalitngjsich +  Zavislost na cenach vstupnich
produktd na trhu. komodit (nikl, chrom, titan,
mosaz).
+  Diverzifikované produktové +  Omezeny rlstovy potencial
portfolio. z divodu nedostatku

kvalifikované sily na trhu prace
a omezené vyrobni kapacity.

. Zkueny management.
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evropském trhu dvernich a okennich klik jsou predevsim ve
znameni rostouciho ddrazu na estetiku a design. Rostouci
poptavka je zaznamendvana po energetické Ucinnosti a
udrZitelnosti s ohledem na environmentaini cile v Evropé,
tzn. roste zajem o kliky, celd okna a dvefe, které pfispivaji k
lepsi energetické Gcinnosti budov. To zahrnuje i pouzivani
udrzitelnych materiald. Mezi dal$i trendy patfi zvysena
bezpecnost a chytrd feseni po klikdch s pokrocilymi
prvky,
a integrovanych biometrickych systéml (otisky prstd,

bezpecnostnimi véetné  chytrych  zadmkd

rozpoznavani obliceje, atd.).

Zdroj:

V roce 2024 se stavebni produkce potykala s poklesem.
Hlavnimi pfi¢inami byly vysoké néklady na Gvéry a zvysené
ceny stavebnich praci a materiall, které vedly k odkladani
mnoha projektd. Rezidencni sektor byl vazné zasazen krizi
vysokych sazeb komercnich Gvérd a hypoték. Ackoliv
existuje silnd poptavka po rezidenénich nemovitostech,
sektor je v soucasné dobé charakterizovan vyznamnym
zpozdénim v nabidce. Celkovy konsenzus naznacuje ale
stabilni trajektorii rlstu. Analyza CEEC Research za 4.
Ctvrtleti 2024 predpokladéa primérny rast trhu o 1,9 % pro
rok 2025, pficemz toto tempo mé byt udrieno i v roce
2026, z velké casti diky dalsimu ocekdvanému oziveni

poptavky po rezidencnich nemovitostech.

Zdroj dat:

PfileZitosti Hrozby

*  Rust poptavky po kvalitngjsich *  Nahlé zmény cen surovin
vyrobcich s vyssi pfidanou a energii.
hodnotou.

. Nové trendy a inovace — *  Zmény a vyvoj hospodatskych

neviditelné zarubné, systém
Magnetic.

a jinych faktorti na trzich, kde
spoleénost plisobi.

Rust internetového prodeje, . Riziko ztraty klicovych osob.
vyssi zaméfeni na export

a automatizace vyroby.
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HOSPODARENI A JEHO VYHLED

v tis. CZK

Trzby celkem

YoY rist trzeb

EBITDA

YoY riist EBITDA

EBITDA marze

Uprava hodnot
v provozni oblasti

Provozni vysledek
hospodareni

Finanéni vysledek
hospodareni

Vysledek
hospodareni
po zdanéni

YoY rist zisku
po zdanéni

Cista marze

v tis. CZK

Vlastni kapital
Cisty pracovni
kapital

Volné penézni
prostredky
Urogené cizi zdroje
Cisty dluh

(Net debt)

Enterprise value

(EV)

v tis. CZK

Provozni cash flow

Investi¢ni cash flow

Free cash flow (FCF)

Finanéni cash flow

Cash flow (CF)

Dividenda na akcii

DIV yield (%)
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2022

168 720

11,99%

32678

-22,32%

19,37%

5615

27 063

-381

21116

-30,30%

12,52%

2022

102 033

51556

543

15047

14 504

334 504

2022

21057

-2 803

18 254

-48 524

-30 270

2022

3791

15,16%

2023

156 747

-7,10%

47 638

45,78%

30,39%

4001

43 637

-1482

33 260

57,51%

21,22%

2023

118 575

72704

8830

24725

15 895

335895

2023

2639

-2 359

280

8007

8287

2023

1250

5,00%

2024

150 236

-4,15%

31219

-34,47%

20,78%

4796

26423

-1428

19 806

-40,45%

13,18%

2024

112103

76 450

7 489

37778

30 289

350 289

2024

20 261

-9 055

11206

-12 547

-1341

2024

1500

6,00%

F2025

145 000

-3,49%

30494

-2,32%

21,03%

5277

25216

-1446

18779

-5,19%

12,95%

F2025

118 082

77 979

2503

37 065

34 562

354 562

F2025

22527

-14 000

8527

-13 513

-4 986

F2025

1000

4,00%

F2026

152 250

5,00%

34 961

14,65%

22,96%

6809

28 152

-2133

20 555

9,46%

13,50%

F2026

119 437

78 291

8355

49 565

41210

361210

F2026

27 052

-14 500

52

-6 700

5852

F2026

1500

6,00%

M&T 1997, a.s.

V roce 2024 poklesly trzby o 4 % na cca 150 mio. CZK.
Provozni zisk EBITDA doséhl 31,2 mio. CZK pti EBITDA
marzi 20,78 %, coz znamena meziroéni pokles o 35 %.
Cisty zisk doséhl 19,8 mio. CZK pfi ¢isté marzi 13,18 %.
Pokles provozni marze EBITDA byl v roce 2024 zpUsoben
nizéi poptavkou po drazsich produktech a presunem
zajmu zakaznikd k levnéj$im variantam.

Ocekavame mirny pokles trzeb spolec¢nosti ze 150 mio.
CZK v roce 2024 na 145 mio. CZK v roce 2025. EBITDA
marzi o¢ekavame v nasledujicich letech na Grovni mezi 21-
23 %. Provozni zisk EBITDA by tak mél dosahnout vyse
cca 35 mio. CZK v roce 2026. Cisty zisk v roce 2026
oéekavame na Urovni cca 20,5 mio. CZK vlivem mirné
vyssich  finanénich nakladd spojenych s navySenim

zadluzeni v roce 2026.

Vlastni kapitél spole¢nosti oéekdvame po mirném poklesu
ze 118 575 tis. CZK v roce 2023 na 112 103 tis. CZK
v roce 2024 nadale rostouci v dalich letech diky silné
ziskovosti spole¢nosti.

Cisty pracovnf kapital vzrostl z 72 704 tis. CZK v roce 2023
na 76 450 tis. CZK v roce 2024. V nasledujicich letech se
predpoklada postupny mirny narlst &istého pracovniho
kapitélu az na Groven 78 291 tis. CZK v roce 2026.
Urocené cizi zdroje by mély v roce 2026 vzriist z 37 065
tis. CZK v roce 2025 na 49 565 tis. CZK. Tento efekt je
zplUsoben  Cerpanim  investiéniho  Gvéru  spojeného
s investicemi do novych povrchovych technologii, které by
mély mit za dusledek zvySeni ziskovosti soucasné vyroby
a zkraceni vyrobniho procesu. Polovina investi¢nich
nakladd do nového projektu povrchovych technologii by
méla byt kryta z dotacnich titulG.

Pomér &istého dluhu / EBITDA by v8ak ani v roce 2026
nemél prekrocit nasobek 1,2x , tedy stale konzervativni

Urovern zadluzZeni spole¢nosti.

Cisty pen&zni tok z provozni &innosti dosahl v roce 2024
vy$e 20 261 tis. CZK. FCF tak dosahlo vyse 11 206 tis.
CZK. FCF yield za rok 2024 vi¢i cené akcie dosahuje 3,50
%.

Volné hotovostni toky (Free Cash Flow) by mély v roce
2025 meziro¢né mirné poklesnout vlivem CAPEX nakladl
spojenych s investicemi do rozsiteni vyrobniho zavodu.
Spolecnost za rok 2024 hodla vyplatit dividendu v celkové
vysi 1 500 CZK na akcii ve dvou transich. Prvni ¢ast ve vysi
1 000 CZK byla vyplacena zélohou v roce 2024 a druha
¢ast ve vysi 500 CZK by méla byt vyplacena v Q3/2025.
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STANOVENIi HODNOTY SPOLECNOSTI

Spole&nost

Arbonia AG

Eurocell PLC

Inwido AB

JELD-WEN Holding,
Inc.

Patrick Industries

Median

M&T 1997, a.s.

Projekce PV FCF
Trzby

EBITDA
FCF
WACC

FCF PV

P/E
FY2024

24,58

10,38

22,57

5,46

23,02

22,57

16,16

2024
150 236

31219

11 206

P/E
FY2025

15,33

9,08

18,20

17,30

21,32

17,30

17,04

2025
145 000

30 494

8527

9.09%

7816

Terminal value - growth in perpetuity approach

Stage 1: Sum of present values

Long term growth rate

2029 FCF x (1+g)

Terminal value (TV) in 2029

Stage 2: PV of TV

Enterprise value (stage 1 + 2)

Net debt 2025

Equity value

P/EBITDA  P/EBITDA EV/EBITDA EV/EBITDA DIV Peer group analyza byla provedena u 5 firem
FY2024 FY2025 FY2024 FY2025 FY2024
s pribuznym zaméfenim vyroba dvefi a oken,
7,51 6,11 14,72 772 6,29% jelikoz jako ¢isty vyrobce dvefnich klik neni
na svétovych burzach  kdétovanad  zadna
3,32 2,96 4,62 4,60 3,83%
spole¢nost. Analyza tak neni zcela pfesna.
9,93 9,00 11,00 974 2,63%
Cely sektor se vyznacuje mimé vyssimi
1,33 2,53 5,08 10,33 o valuacemi. Median nasobku P/E pro rok 2025 je
na drovni 17,30x a median EV/EBITDA pro rok
7,50 7,14 10,53 9,44 1,68% . )
2025 na urovni 9,44x. M&T 1997, a.s. se tak
7,50 6,11 10,53 9,44 3,23% obchoduje za obdobné valuaéni nasobky peer
group.
10,25 10,49 11,22 11,63 6,00%
M&T 1997, a.s. vak odlisuje od peer group
vyrazné vyssi dividendovy vynos, ktery pro rok
2024 ¢inil 6,00 % oproti medidnu peer group na
trovni 3,23 %.
2026 2027 2028 2029 Metoda diskontovaného penézniho toku (DCF) ndm pomaéha urcit
(22500 ICONO /N [CSECCR 257 hodnotu investice na zakladé budoucich penéznich tokd. Pro tcely
34 961 37916 41122 44 598 vypoctu byl zvolen naklad na vlastni kapital 9,69 % (beta sektoru
building materials podle prof. Damodarana 1,025). Naklad na cizi
52 27767 30417 33281
zdroje je uvazovan 3,81 %, SME markup uvazovan na Grovni 1 %.
8,73% 8,80% 8,86% 8,92% e o . .
Primérny néklad na kapital firmy (WACC) se tak v ¢ase méni v
& 21 56 21660 2071 zavislosti na podilu cizich a vlastnich zdroji a dosahuje hodnoty
8,73-9,09%.
72792
2,00% . ) : ) )
Terminal value - EBITDA multiple approach Resulting equity value & valuation
33947 EBITDA multiple 7,5x Average equity value 307 352
490 608 Terminal value (TV) in 2029 334 485 Enterprise value 341914
320 045 Stage 2: PV of TV 218 199 Shares outstanding 12 800
392 837 Enterprise value (stage 1 + 2) 290 991 Equity value per share 24 012 CZK
34 562 Net debt 2025 34 562 EV/EBITDA 2025 11,21
358 275 Equity value 256 429 P/E 2025 16,36

Metodou DCF jsme dospéli k vysledné cilové valuaci M&T 1997, a.s.

pro rok 2025 na drovni equity value 307 mio. CZK a enterprise value

342 mio. CZK. Cilovd hodnota spolecnosti vychazi z dostupného

dlouhodobého finanéniho planu a je s nim tak silné korelovana.

Pfi soucasné cené 25 000 CZK (7.7.2025) se tak jednd o

mozny pokles ceny akcie 0 4,00 % do konce roku 2025. Kompenzovat

by to vSak mél dividendovy vynos, ktery letos ocekavame ve 2

vyplatach na trovni 1 000 CZK, tj. 4,00 % resp. Cisty vynos 3,40 %.

7.7.2025

Pomérovy ukazatel EV/EBITDA na rok 2025 pfi cilové cené 24 000 K¢
vychazi na drovni 11,21x. Ukazatel P/EBITDA na rok 2025 na urovni
10,07x.

Pomérovy ukazatel P/E na rok 2025 ¢&ini u nasi cilové ceny 16,36x
zisku. Ukazatele P/EBITDA i EV/EBITDA pro rok 2025 jsou nad

medianovou hodnotou ndmi zvolené peer group.
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DULEZITA UPOZORNENI A KONTAKTY

Tato analyza (,Analyza” nebo ,Dokument”) byla vypracovéna analytickym tymem poradenské spolecnosti STARTEEPO s.r.o.
se sidlem Praha 7, Plynarni 1617/10 (,Spoleénost”). Spole¢nost Cerpa informace z diivéryhodnych zdrojd (vefejné zdroje

a informace od emitenta) a vynalozila pfiméfenou pédi, aby informace nebyly nepravdivé & zavadéjici, nicméné nikterak
nezaruduje jejich spravnost. Pokud jsou v Analyze uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim udélostem, jsou zaloZeny
na predpokladech a vypoctech Spolecnosti nebo divéryhodnych zdroji. Skutecnosti, které v budoucnu nastanou, se mohou
od uvedenych informaci vyznamné ligit. Informace mohou byt ziednoduseny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvofeni obecné
a zakladni pfedstavy o dané otazce ¢i tématu. Analyza predstavuje nazor Spolecnosti nebo osoby v ném uvedené ke dni
zvefejnéni a mizZe byt zménéno bez pfedchoziho upozoméni. Interval budoucich zmén analyzy neni mozné predem stanovit.
Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodu a investic do jakychkoli finanénich nastroji rozhodovat samostatné,

a to na zékladé néleZitého zvazeni ceny, pfipadného rizika a vlastni pravni, dafové a finanéni situace. Pokud se v Analyze
hovoii o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfreba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, a jakékoliv
investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursd, a Ze navratnost pdvodné investovanych prostredk
ani vySe zisku neni zaru¢ena. Obsah Dokumentu je chranén dle autorského zékona, majitelem autorskych prév je Spolecnost.
Spole¢nost nenese odpovédnost za $ifeni nebo uvefejnéni informaci tretimi osobami. Tento Dokument nenf prospektem,

nabidkou ani doporucenim k nakupu & prodeji cennych papird, majetku &i aktiv, ani znaleckym posudkem.

STARTEEPO s.r.o. a jeji dcefiné spolecnosti mohou mit obchodni pozice v investi¢nich nastrojich uvedenych v Analyze, mohou
obchodovat s investi¢nimi nastroji spolecnosti uvedenych v Analyze nebo mohou emitentim téchto investi¢nich nastrojt
poskytovat za Uplatu sluzby rdzného rozsahu. Analyticky tym Spolecnosti neni organizacné oddélen od aktivit a zajmu
Spolecnosti, ze kterych by plynul pfipadny stfet zajm{ vici analyzovanym investi¢nim nastrojim. Stfety zajmud Spolecnosti ve

vztahu k Analyze jsou nésledujici:

» CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest, investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitdlem a.s., ktery patfi
do skupiny STARTEEPO, drzel ke dni vypracovani Analyzy (7.7.2025) akcie spolecnosti M&T 1997, a.s.

+  FrantiSek Bostl je jakoZto zastupce CZEGG VENTURES, podfondu STARTEEPO Invest, ¢lenem dozor¢i rady spoleénosti
M&T 1997, a.s.

*  STARTEEPO s.r.o. tuto Analyzu vytvofila pro potfeby plnéni informaénich povinnosti trhu START za Uplatu, a to pro

zadavatele M&T 1997, a.s. na zdkladé smluvniho vztahu.

STARTEEPO s.r.o. M&T 1997, a.s.
Plynarni 1617/10 Cs. odboje 1044
170 00, Praha 7 518 01, Dobruska
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